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MATRIZ ENERGETICA 2022 - Argentina
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La Transicion Energetica
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La transicion energética

implica la descarbonizacion
de la economia y la apuesta
por las energias renovables
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La Transicion Energética

¢HACIA DONDE VAMOS ? ¢ CUALES SON LOS DESAFIOS QUE
TENEMOS COMO SOCIEDAD Y
GEOCIENTIFICOS?
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Minerales Criticos para la transicion energética
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Minerales
Criticos para la
transicion
energética

Nickel Miners News For The Month Of August

2023 | Seeking Alpha

MEDIUM TERM 2025-2035

Importance to energy High

Low

>

m Critical Near Critical ® Not Critical

Lithium
O Nickel

Uranium

Cobalt

Graphite F%'slprosium
ridium
Electrical Steel gg'::::g‘m Neodymium
Silicon Magnesium Praseodymium
Silicon Carbide Terbiym
Manganese Aluminum
Titanium Fluorine

Phosphorus Tellurium

1 2 3 4

Low Supply risk High
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https://seekingalpha.com/article/4632308-nickel-miners-news-for-the-month-of-august-2023
https://seekingalpha.com/article/4632308-nickel-miners-news-for-the-month-of-august-2023
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NUEVOS DESAFIOS EN LA EXTRACCION DE RECURSOS

’ DEMANDA DE
TRANSICION MINERALES

ENERGETICA CRITICOS /

ESTRATEGICOS
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NUEVOS DESAFIOS EN LA EXTRACCION DE RECURSOS

SIN MINERIA NO SIN MINERIA NO SE
HAY ELECTRO- PUEDE MITIGAR EL

MOVILIDAD CAMBIO CLIMATICO
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The Role of Critical
Minerals in Clean Energy
Transitions

World Energy Outlook Special Report
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Rasgos
distintivos de
la actividad
minera
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Etapas de la Mineria

Evaluacion
Econdmica
Preliminar

Exploracion
inicial

Prospeccion

Prefactibilidad Factibilidad Construccion

Cierre




Ciclo Minero, desde el descubrimiento hasta la puesta en marcha

PROBABILIDADES DE NO ALCANZAR LA DECISION DE INVERTIR

Asociacion de niveles de probabilidad para NO alcanzar la decision de invertir

a partir de exploracidon y diversas fases de ingenieria

MINERIA 93 85 65 50 20 10 minimurm

Fuente: INSTRUMENTOS FINANCIEROS EN LA TASACION DE RECURSOS Y RESERVAS MINERAS. 92 Congreso de Geologia Econémica
Edmundo TULCANAZA, CODELCO - CHILE
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Ciclo Minero. De la prospeccion al cierre de minas

2 a 4 anos

© PROSPECCION Yy
EXPLORACION INICIAL

10 a 20 anos de inversiones
para la puesta en marcha

EXPLORACION
AVANZADA

1a 2 anos

EVAL. ECON.
PRELIMINAR




Segun datos de la OCDE (sobre 66 paises, en el ano
2018) el PBI minero global fue equivalente al 0,65% del
PBI global (considerando Unicamente el eslabon
primario).

China es por lejos el pais que mas contribuye al PBI
minero global, con un 19%.

Pa |,SGS con Le sigue Australia conun 10,5%
Estados Unidos con un 6,9% del total.

Mineria

Paises desarrollados como Canada, Reino Unido,
Alemania y Suecia estan entre los 20 mas mineros del
mundo, al igual que grandes paises emergentes tales
como Indonesia, Brasil, Rusia, India, México o Turquia.

Argentina esta en el puesto 15 a nivel global, con un
0,65% del total del PBI minero mundial.
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Paises con Mineria

Grafico 1. Participacion de los principales 20 paises en el PBI minero global
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Fuerte elaboracion propia en base a TIVA-OCDE. Datos a 2018,
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1. El pais cuenta con alrededor de 180 proyectos de
mineria avanzada, de los cuales 50 se centran en
el Litioy 32 en el Cobre.

2. “Los gastos de capital solo en el sector del litio

superan los $8.000 millones, con recursos
ProyeCtOS estimados en alrededor de 70 millones de
ava nzados toneladas” (Ignacio Celorrio- Lithium Argentina)
3. Para el cobre, el gasto de capital es de
en Ca rte ra aproximadamente $17.000 millones, con recursos

gue suman alrededor de 75 millones de toneladas.

4. “La capacidad potencial de productividad del ’
cobre se proyecta en un millén de toneladas por
ano”, (Rob McEwen, CEO de McEwen Mining) /
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Grafico 6: Produccion mundial por paises con sus explotaciones
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Fuente: Elaboracion propia en base a USGS




INTERNACIONALY

EL LITIO
ESCENARIO
REGIONAL

~

r _
AN, T
Wil e,




Grafico 9: Perspectiva de evolucion de la demanda de litio al 2030

. .Bus

. eléctrico:
. HEV 3kWh 1,6kg +200kg
@ E-bike PHEV 15kWh 11,8 kg
Laptop 0,3 kg BEV 25 kWh 20kg
@Tablet 30 gr % % g’fgfg Leat 24k
18 gr. D Tesla S 85kWh 50,8kq

@ Celular =

3 gr. é\g

Fuente: Elaboracion propia en base a Cochilco,
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Grafico 7: Evolucion del precio anual del carbonato de litio (USS por tonelada LCE)
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PARTICIPACION DE EL LITIO EN ENERGIA

Li fue para 1985 el 1,5% del
mercado de las energias

Fue del 50%

Se proyecta al 95% para

2030

1985 2019 2030

Fu

ente: Elaboracién propia



Portfolio
LiItIo en
Argentina
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LITIO: YCA E |\/]

4 OPERACIONES | 5 CONSTRUCCIONES | +20 AVANZADOS

‘\..- # Primera Generacion Segunda Generacion Tercera Generacion A Desarrollar
(1997-2015) [_2'[.'!23-2025} (2026-2030) (2030-)
P Mina Fénix ! Fenix (Fase 1A) 'E Tres Quebradas Sal de Vida (Fase 2) Cauchari
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LITIO:

EN 2023 SE PRODUJERON ~ 46.000 TON. LCE
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Portfolio
Cobre en
Argentina
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COBRE: ! YCA |: M

0 OPERACIONES | 1 PRECONSTRUCCION | 5 AVANZADOS

Carrdra Arganbne de Errpresas Minans

Exportaciones & proyectos de cobre:

Proyecto Etapa de Desarrollo| CAPEX (M USD) anuales (MUSD) » Inversiones por mas de USD 20

mil millones

anuales por USD 8,5 mil millones

Taca Taca Factibilidad z 1.500 # 40 mil empleos en construccion.

' losemaria Pre-construccion 1 1.700 # Incremento  de exportaciones
b

= 30 mil empleos para oparacion.
Los Azules PEA . 1.500 P P F

= Desarrollo de infraestructura
MARA Pre-Factibilidad 2.700 1.200 (+competitividad regional)

El Pachan Factibilidad 6.000 2.250

San lorge Prefactibilidad 500 300

Otros proyectos en desarrollo: Filo Del Sol, Altar, Rio Grande, El Camino, Catua,
Chita/Brachas Vacas, LunahuasL, EI Bermejo, Susana, Vanesa, Western Block y
_otros. .

=




COBRE: = l\/l
6 PROYECTOS PERMITEN INGRESAR ALTOP 10 -

N Escenario de productores mundiales de
“"?‘1‘- 3 cobre, con ingreso de Argentina
iz
En el hipotético caso de que se

n' d En miles de toneladas de cobre
Mg
!‘ pusieran en marcha los seis

' Ferd I 200 proyectos de cobre mas avanzados

Chile

' que cuenta Argentina en la
Conge I ? 700 actualidad, implicaria un ingreso del

N pais al Top 10 mundial de
China  IEEG—— 1.900 productores de cobre de mina.

FEUU. e 1300

Jé:J‘f'.rge-r'lzir'qsl I 1_[]66 .

Rusiz [N 1.000 De una produccion de cobre
practicamente nula en la
Indonesia . 920 actuzlidad, Argentina alcanzaria un
nivel promedio de 1.066 miles de
toneladas por afio (equivalente 2
104 del deficit global de cobre en
2035).

Australia [ 830

Zambia. I 770

=







Actualmente se consumen alrededor de 25 HOW MANY MINES
DO WE NEED?

.
As the lithium ion battery revolution gains momentum, £
Benchmark forecasts just how many mines need to be built I
to keep up with the exceptional volumes of demand for key
raw materials expected by 2035.

H 2022 V. 2035 Average No. of Mines/
supply /S Demand Mine/Plant Size Plants Needed

5 millones provienen del reciclaje 23
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Chile produce entre 5-6 millones/afio
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Cobalt i i i oo i .
i . i A i

312,000 t e e

needed e i . i A

5,000t i i i A A A

177000t 489,000t ki i i i i

Se estiman necesarias 40-50 millones Tn IR el
o B 333EEEES

] ] i i . . i i A A
i 3160000t | i i i i i A

d' : I » 42,000 t i
A Lo i A Al i i A
adiclionailes | Summmeee
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6,100,000 t i i i i A Al A A A .
Natural 7,210,000 t A i M i i, Mo i M i i
Graphite TR 1 m e e e A e e anan
. o 7/ L] ::AAAAAAA:
i i i i, . A A i
Esto equivale a 6-7 veces la produccion de Chile BT RO gREe SR e
] i A A i A A i i Ao

Synthetic iR e
Graphite 3,100,000 t b
Pl i TP T
5,200,000 t g T T TR T T W T
0 R TR R R R R
{ 2100000t | LR LR R R R
; 57,000 t TR
G R R )
BENCHMARK For further information on Benchmark Mineral Intelligence products,
please contact info@benchmarkminerals.com.

Fuente: elaboracion propia de conferencia de Mike Meding, Mc Ewen Copper-2023
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LOS MITOS FRECUENTES
SOBRE LA ACTIVIDAD
MINERA METALIFERA
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La mineria
no paga
Impuestos




Impuestos que pagan las empresas mineras

* Las empresas mineras pagan en Argentina los mismos
impuestos que pagan empresas de otras actividades

 Existen algunos beneficios para alentar la inversion de largo
plazo, que también tienen otras actividades que requieren
grandes inversiones (amortizacion acelerada).

* En la mayoria de los casos estos beneficios son casi nulos
por:

* no poder aplicarlos (deduccidn especial de gastos exploracion),

* El problema del ajuste por inflacion, que termina licuando el beneficio, como
son los casos de:

* Amortizacion acelerada de bienes de capital
* Gastos exploratorios, o |

Daniel G. Jerez
L IVA de |a ConstrUCCiO,n_ Gedlogo. Contador Publico



Derechos de Exportacion
Impuesto a las Ganancias

Impuesto a la Distribucion de Dividendos

Impuestos

que pagan las
empresas

mineras

Impuesto Débitos y Créditos bancarios (Cheque)

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Impuestos Provinciales



iY el Estado?

El estado, a traveés de
impuestos y otros tributos y
formas de recaudacion,
recibe fondos de las
operaciones mineras

Daniel G. Jerez

Gedlogo. Contador Publico



Impuestos
que recauda
el estado

Pero a esto se debe sumar otros aportes que no pagan
otras industrias y que son exclusivos de la Industria
Minera

* Regalias

* Fideicomisos o Fondos provinciales, que
generalmente son para el desarrollo de
proveedores, infraestructura, salud, etc.

Pero agregamos un punto mas para tomar magnitud del
aporte de esta industria y es: la recaudacion indirecta
ya que las empresas mineras contratan cientos de
empresas de bienes y servicios a lo largo de décadas de
operacion y estas empresas facturan, contratan
empleados y también pagan impuestos.

Este es otro efecto multiplicador de aporte a las
economias nacionales y regionales.



? IR L OS
Y . 2| Beneficios

rz a\ / > . Q Fconomicos
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Tasa de descuento 10 % VAN millones U$S VAN millones U$S

3.500

5000 2907

2.500

VAN DE LOS yon0 | 1.890

FLUJOS DE
FONDOS PARA
EMPRESA'Y 1000 |
ESTADO A PARTIR
DEL PROYECTO

1.500 -

500 A

W FFD Accionistas

W FFD Estado directo
FFD Accionistas FFD Estado directo

En términos de Valor Actual Neto, el Estado se queda de modo directo con el
61% de la “renta”




EFECTO MULTIPLICADOR PBG LOS ENCADENAMIENTOS

DE LA MINERIA ALCANZAN
EFECTOS INDIRECTOS | A TODOS LOS SECTORES DE

LA ECONOMIA

Efecto Demanda Intermedia

e Derivado de |la compra de bienes y servicios de las
Impacto econémico empresas mineras

de la actividad minera

Efecto Inversion

e Erogaciones producidas para la puesta en marcha de los
grandes proyectos

Efecto Consumo

e Gasto que realizan los trabajadores con ingresos
originados de forma directa por el sector minero

Fuente: Secretaria de Mineria de la Nacidn. Presentacion D. Jerez durante las sesiones sobre los proyectos de modificacion de la Ley 7.722 en la Legislatura de Mendoza.
https://www.youtube.com/watch?v=BiAFR5SyM-E&feature=youtu.be

/EI impacto
en el PGB de
una
actividad, no
es solo el
directo.

A través de 3
vectores, el
impacto se
multiplica

AU

™

)

Impacto Econdmico de la Actividad Manera. Provincia de San Juan. Ministerio de Energia y Mineria. Presidencia de la Nacidn. Gobierno de la Provincia de San Juan. https://camaraminerasj.com.ar/wp-content/uploads/2019/10/impacto-economico-en-la-

actividad-minera-de-san-juan_3053.pdf


https://www.youtube.com/watch?v=BiAFR5SyM-E&feature=youtu.be

Alcanza el 80%

Efecto
multiplicador
directo/indirecto

Es decir, cada USD 1000
gue exporta el sector USD
800 quedan el Argentina




Impacto PBG San
Juan con solo un

Proyecto de Oro
(Veladero)




Impacto econémico

de la actividad minera

UN EJEMPLO




EFECTO MULTIPLICADOR

Considerando los 3 efectos indirectos, la mineria mas que duplica su incidencia en el PBG (7,8%+10,2%=18%)

PARTICIPACION DIRECTA E INDIRECTA DE LA MINERIA EN EL PBG SANJUANINO

20% A

18% -
16% | 2’6% -

8 14% -
& 4,4%
o 12% S
[+F]
5
) 10% -
-
g 29 - 7,8%
a
2 6% - “la mineria sélo representa
< 4o el 0,6% del PBI”

2% A

0% -

Mineria Efecto Demanda Efecto Inversion Efecto Consumo Efecto Indirecto % del PBG Total
intermedia total

ultiplicador

Fuente: Secretaria de Mineria de la Nacion. Presentacion D. Jerez durante las sesiones sobre los proyectos de modificacion delaLey 7.722 enla Legislatura de Mendoza.
https://www.youtube.com/watch Pv=BiAFR5SyM-E&feature=youtu.be
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DESAFIOS DE LA MINERIA: YC A = M

MEJORAR COMPETITIVIDAD Y REESTABLECER CONFIANZA

Clirrira Anganlicg da Eraiasas Minaras

Carga tributaria efectiva %
sobre el sector minero

j_q__Ehile -~ Peru ARGENTINA sin RIGI ARGENTINA con RIGI
b

38%
44%

-
f-'-'-'-
L



Contribucion de la mineria al VAB: 0.822 % del total (INDEC)

® 6° complejo exportador con USD 4.060 millones (6,1% del total) vs
Chile USD 52.460 millones y Peru USD 41.686 millones

2 3° sector de mayor aporte neto de divisas a la economia (superavit de
USD 3.264 millones)

$ Aporte tributario de S 319.828 millones (estimado por EITI 2021 + act
2023)

y 4 °
E n SI ntES|S . Generaciéon de empleo: 41.170 puestos directos (multiplicador

indirecto 2)

Empleo formal: 95% en rubro metalifero y del 80% en otras minasy
canteras

Salario minero: 1,8 veces al promedio nacional y 2,6 veces
especificamente el metalifero

Facturacion de grandes empresas mineras: 80% permanecio dentro
del Pais

—~a—
(11) La pequeina mineriay su rol en la transicién energética - YouTube »
A



https://www.youtube.com/watch?v=hrq2KEUIrtA&t=3860s
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Mineria a
cualquier
precio ?




DESARROLLO SOSTENIBLE

Equitativo

DESARROLLO

SOSTENIBLE

VIVIBLE

@

VIABLE

Social Econdmico

Ambiental Econdmico

: < ible? . , ,
¢Desarrollo sostenible éDesarrc (o sostenible?

Ambiental

Social
éDr.sarrollo sostenible: XSes]alelyllele

Ambiental
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Desafio — Agenda
discusion para el
desarrollo respon
de la actividad mi

de

sable
nera



Desafio —
Agenda de
discusion para
el desarrollo
responsable de
la actividad
minera

Competitividad

Credibilidad

Seguridad Juridica

Formacion de Profesionales con estandares
internacionales (Universidades-Institutos-etc)

Empoderamiento e involucramiento de la comunidad para
tener una discusion amplia, inteligente y positiva

Fortalecimiento de los organismos de control de Ia
actividad

Distribucion equitativa de la renta minera
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